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Caractéristiques de 'OPCVM Description de 'OPCVM

Forme Juridique : FCP Classification AMF : Actions Internationales
Date de création : part A: 08/11/2005 V.L. 15,24 EUR Indice de référence : MSCI WORLD €
Part B: 23/12/2008 V.L. 1 500,00 EUR Durée recommandée : Supérieure a 5 ans
Société de Gestion : Palatine Asset Management Devise de comptabilité : Euro
Gestion Financiéere déléguée : Palatine Asset Management Période de valorisation : Quotidienne
Dépositaire : Banque Palatine Conditions de sous / rachat : Chagque jour avant 11h00. Exécution sur la
Commissaire aux comptes : Conseil Associés S.A. - DFK International base de la VL datée du jour de centralisation
Code ISIN : part A: FR0010244160 Commission de souscription : 2,00 %
Part B: FR0010665539 Commission de rachat : Aucune
Promoteur : Banque Palatine Politique des revenus : Capitalisation totale des revenus
Note : ATTENTION : l'indice de référence Cléture de I'exercice : Dernier jour de bourse du mois de décembre
figurant dans le prospectus est le MSCI Frais de Gestion TTC : Part A : 1,50% max. ; Part B : 2,30% max.

WORLD ENERGY en €

Evolution des performances Données de 'OPCVM

(base 100 le 08/11/2005)
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Performances nettes de frais de gestion, en Euro
Performances cumulées Performances annualisées
1 mois 3 mois Début d'exercice 1an 3ans 5 ans
30/06/2010 30/04/2010 31/12/2009 31/07/2009 31/07/2007
ENERGIES RENOUVELABLES A 4,09% -2,43% -8,25% -0,08% -12,28%
ENERGIES RENOUVELABLES B 4,04% -2,65% -8,77% -0,98%
MSCI WORLD € 1,56% -4,22% 6,01% 17,23% -8,96%
Ecart de performance 2,53% 1,79% -14,26% -17,31% -3,32%
MSCI WORLD € (DR)* 1,64% -3,65% 7,34% 19,60% -6,93%

Indicateurs de risque (intervalle de calcul : période de valorisation de 'OPCVM)

Indicateurs annualisées

Début d'exercice 1an 3 ans 5 ans
31/12/2009 31/07/2009 31/07/2007
Volatilité de 'OPCVM 17,91% 16,81% 21,54%
Volatilité de l'indice 17,05% 15,25% 23,73%
Tracking error 13,27% 11,69% 13,96%
Ratio d'information -1,88% -1,36% -0,27%
Ratio Sharpe de 'OPCVM -0,85% -0,03% -0,71%
Ratio Sharpe de I'indice 0,57% 1,02% -0,49%
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 29/12/2006 30/12/2005
Actif Net part A 49,95 M€ 41,41 M€ 72,20 M€ 54,62 M€ 20,00 M€
Actif Net Part B 0,16 M€ 0,03 M€ - - -
2009 2008 2007 2006 2005
Performance part A 18,77% -37,47% 10,84% 15,03%
Performance Part B 17,76%
Performance de l'indice 23,02% -39,08% -3,41% 5,51%

* L'AMF préconise une comparaison avec les performances de l'indice de référence dividendes réinvestis

Les performances passées sont basées sur des chiffres ayant trait aux années écoulées et ne sauraient présager des
performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
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Répartition des risques de marché

Répartition géographique (en %) Répartition sectorielle (classification ICB)
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Principales Lignes Actions du Portefeuille

Titre % Actif Net Catégorie Pays

ENTREPOSE CONTRACTING 3,08% Petrole et gaz France

GDF SUEZ 3,04% Services aux collectivités France

GAS NATURAL SDG 2,93% Services aux collectivités Espagne

WESCO INTERNATIONAL INC 2,93% Industries Etats Unis

NORDEX 2,71% Industries Allemagne

Principaux Mouvements du mois (hors produits monétaires)
ACHATS VENTES
Libellé Date Quantité Cours Libellé Date Quantité Cours

VESTAS WIND SYSTEMS 01/07/2010 5 000,00 249,66 DKK  NEXTERA ENERGY 01/07/2010 15 000,00 48,55USD

ROTH & RAU 01/07/2010 5 000,00 22,30 EUR  VESTAS WIND SYSTEMS 22/07/2010 5 000,00 290,81 DKK

SAINT-GOBAIN 01/07/2010 3 500,00 30,48 EUR  CENTROTHERM PHOTO\ 23/07/2010 5 000,00 29,04EUR

BOUYGUES 07/07/2010 3 000,00 31,01 EUR  SOLARWORLD 08/07/2010 12 000,00 11,24EUR
ROTH & RAU 22/07/2010 5 000,00 25,54EUR

Politique de Gestion

La faiblesse de la reprise dans les pays développés pése toujours sur les marchés. Les indicateurs macroéconomiques soulignent une dégradation des
perspectives de croissance du fait de déséquilibres persistants. Néanmoins, la publication de résultats globalement satisfaisants dans un contexte ou les
valorisations de marché restent attractives, permet aux grands indices de maintenir leur équilibre.

Le secteur des énergies renouvelables profite de la reprise des investissements et d’'un effet de base favorable. Les publications des sociétés confirment
une trés nette progression des chiffres d’affaires.

Nous avons profité de la faiblesse des marchés au début du mois pour renforcer nos positions sur Vestas dans I'éolien, Roth and Rau pour les valeurs
solaires, Saint-Gobain et Bouygues pour les acteurs diversifiés. Nous avons également participé a la recapitalisation de I'exploitant éolien Théolia.

Suite au rebond des marchés qui a suivi, nous avons pris des profits sur Q Cells, Solarworld, Roth and Rau, Centrotherm et Phoenix Solar dans la filiere
solaire, Vestas sur I'éolien, Iberdrola Renovables et Prysmian.

Palatine Asset Management - Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 1 917 540 €
Société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF n° GP 05000014 - Siege social : 42 rue d’Anjou 75008 PARIS - 950 340 885 RCS PARIS - Une société du groupe BPCE
Site internet :www.palatine-am.com - e-mail : reporting@palatine-am.com - Tél : 01-55-27-96-29 ou 01-55-27-94-26 - Fax : 01-55-27-97-00
Ce document ne présente pas un caractére publicitaire ou promotionnel.
Les informations chiffrées sont issues en partie de sources externes considérées comme dignes de foi.
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